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二、说明、目录、图表目录

  1999 年，易趣网与 8848 诞生，正式开启了中国电商行业的历史进程； 2003 年非典事件之后

，淘宝与京东相继上线，中国的电商行业真正进入了 快速发展期；电商行业至今经历了近 20 

年时间，从无到有的成为了一个总 规模超过 7 万亿的行业，占居民最终消费额 22%，占 GDP 

总额近 10%。2015-2020年全球零售市场规模(千亿美元)全球零售电商市场规模及渗透率情况

（千亿美元）  中企顾问网发布的《2021-2027年中国电商快递企业兼并重组产业发展现状与市

场运营趋势报告》共十六章。首先介绍了中国电商快递企业兼并重组行业市场发展环境、电

商快递企业兼并重组整体运行态势等，接着分析了中国电商快递企业兼并重组行业市场运行

的现状，然后介绍了电商快递企业兼并重组市场竞争格局。随后，报告对电商快递企业兼并

重组做了重点企业经营状况分析，最后分析了中国电商快递企业兼并重组行业发展趋势与投

资预测。您若想对电商快递企业兼并重组产业有个系统的了解或者想投资中国电商快递企业

兼并重组行业，本报告是您不可或缺的重要工具。

  本研究报告数据主要采用国家统计数据，海关总署，问卷调查数据，商务部采集数据等数据

库。其中宏观经济数据主要来自国家统计局，部分行业统计数据主要来自国家统计局及市场

调研数据，企业数据主要来自于国统计局规模企业统计数据库及证券交易所等，价格数据主

要来自于各类市场监测数据库。
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二、投资趋势
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四、投资特点
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第二部分 行业发展背景

第四章 2016-2017年电商快递所属行业总体发展状况
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短期，EPS 稳增长，估值低，具有投资吸引力。预计2019 年通达系龙头继续抢占二三线快递

企业的市场份额，行业价格战持续但不恶化，预 计 A股韵达、圆通、申通 2019 年业务量增速

仍然会明显高于预测的 23%左右 的行业增速，但是通达系公司单票收入仍然会呈下滑趋势，

且下滑幅度有望高于单 票成本下滑幅度，毛利率有下行压力，预计韵达、圆通、申通 2019 年

收入增速略 高于行业量的增速，2019 年扣非净利润增速与行业量的增速在同一水平区间。以

2019 年 1 月 18 日股价为基准，韵达、圆通、申通三者的 2019 年扣非净利润对应的 PE 分别为

13 倍、14 倍、21 倍；以 2019 年扣非利润增速g 来看，三者 PEG 均低于 1，估值具有吸引力。

2019 年快递公司盈利预测及估值     

公司   

2019/1/18市值（亿元）   

2017A扣非净利润   

2018E扣非净利润   

2019E扣非净利润   

2020E扣非净利润   

2018E扣非利润同比增速   

2019E扣非利润同比增速   

2020E扣非利润同比增速   

2019E PE（扣非）   

2020E PE（扣非）   

PEG (采用2019年的g)       

韵达股份   

534.6   



15.4   

20   

25   

30   

29.9%   

25.0%   

20.0%   

21.4   

17.8   

0.9       

圆通速递   

308.6   

13.7   

18   

21.5   

25   

31.4%   

19.4%   

16.3%   

14.4   

12.3   

0.7       

申通快递   

272.8   

13.86   

18   

21.5   

25   

29.9%   

19.4%   

16.3%   

12.7   



10.9   

0.7   
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